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	（三）控股股东及实际控制人的重大诉讼、仲裁及行政处罚
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	（三）《审核关注要点》16-1发行人前五大客户情况
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	8-3 律师事务所补充法律意见书（三）
	第一部分 《二轮审核问询函》回复
	一、《二轮审核问询函》问题2.关于生产模式
	（一）进一步说明将机加工、布线、电箱组装及部分外壳组装环节均采取委外加工的合理性，与劲拓股份、矩子科技等竞争对手外协模式存在差异的原因及合理性，形成当前外协模式的背景及商业合理性，在现有外协模式下如何保证竞争力及知识产权的保密性
	（二）说明主要生产设备具体发挥的作用，相关生产人员的主要工作内容及对应工序、使用的设备，设备数量、厂房面积与产量、员工数量的匹配性
	（三）说明发行人遴选外协供应商资质、控制外协供应商质量的主要机制及执行情况，为降低外协依赖所采取的主要措施及实施效果
	（四）说明在半定制化的核心环节自行调整“关键件配置”、搭载“特定功能软件模块”等工序的含义，发行人在相关核心环节所从事的具体工作，需要调用的场地、设备、人员及典型耗时周期，核心技术在相关环节的具体体现
	（五）说明“标准化生产+半定制化开发”表述方式的来源及其与同行业可比上市公司在信息披露上差异较大的合理性，“半定制化”开发与“全定制化”开发的区别，该表述是否能准确体现发行人生产模式的特征
	（六）说明在建工程相关投入与周边同类建筑的差异，如何保证在建工程中相关投入与应计入当期成本、费用的投入准确区分核算，发行人基本采用外协生产模式下，自建大量厂房的合理性和必要性，未来主要生产模式是否将发生重大变化
	（七）核查情况

	二、《二轮审核问询函》问题3.关于何生茂及其他相关人员合作事项
	（一）进一步说明与何生茂合作过程中多次变更合作方式的合理性，深圳思泰克不再主要向发行人采购设备后的发展情况及相关订单、客户资源的转移情况，生茂投资电话与该公司一致的原因
	（二）说明2016年实际控制人陈志忠、姚征远及张健代何生茂持有发行人股份时，何生茂未支付对价的原因，找多人进行代持的原因及合理性，代持股份后续转让过程中的利益分配方式，报告期内与何生茂相关股份变动（含代持及解除）的定价机制，转让价格的公允性
	（三）说明何生茂自发行人离职后较短时间即设立德中租赁的资金来源，德中租赁其他股东、出资人的主要背景，何生茂将合作模式由经销为主（通过深圳思泰克）转变为租赁为主（通过德中租赁）的商业合理性
	（四）说明德中租赁刚成立即大量买断租赁发行人产品的合理性，其客户来源，结合设备投资中新客户较多的特点，进一步说明何生茂的渠道资源如何保证其持续获得新客户，及相关合理性、真实性
	（五）说明深圳市深赣科技有限公司股东同时持股的深赣融资租赁与发行人客户深圳市赣商租赁有限公司的关系
	（六）说明深圳市智航高科技有限公司股东与深圳思泰克前股东是否为同一人，该客户刚成立即与发行人合作并逐步成为前五大客户的合理性，相关股东持续拥有客户资源的真实性
	（七）核查程序
	（八）核查意见
	（九）请中介机构的质控或内核部门说明是否就前述事项履行了重点质量把关工作及相关结论

	三、《二轮审核问询函》问题5.关于营业收入及客户
	（一）列明存量客户的数量及销售收入，说明报告期内新增客户转为存量客户的数量及占比；新增客户数量和销售收入逐年下降的趋势是否会持续，以及未来开拓新客户的渠道
	（二）结合上海赫立智能机器有限公司对相关产品的毛利贡献率，说明主要产品销售是否对赫立智能存在依赖，双方的购销交易的公允性
	（三）说明对经销商销售商品的相关验收流程，相关收入确认的内外部证据，相关单据是否表明终端客户已正式验收且无异议，收入确认依据是否充分、确认时点是否准确
	（四）说明报告期内以招投标方式获取的销售收入及占比情况，是否存在应履行招投标程序而未履行的情形，报告期内发行人及其子公司是否存在商业贿赂或其他不正当竞争行为
	（五）核查情况

	四、《二轮审核问询函》问题7.关于毛利率
	（一）说明报告期内矩子科技同类产品毛利率呈下降趋势，而发行人毛利率保持稳定增速的原因及合理性；劲拓科技2019年毛利率远低于发行人的原因
	（二）结合行业地位、产品应用领域的差异、销售对象、技术难度、产业链议价能力及成本结构差异等因素，说明发行人主要产品毛利率均高于同行业可比公司均值的原因及合理性
	（三）说明是否存在生产同类产品的可比公司或竞争对手，如有，对比同类产品毛利率的情况，进一步分析毛利率存在差异的原因及合理性
	（四）结合对不同类型客户定价惯例，说明直销客户毛利率高于经销客户的原因，两种销售模式下毛利率变化趋势不一致的原因，以及经销商客户的盈利空间
	（五）说明境内外产品销售的毛利率是否存在较大差异
	（六）核查情况

	五、《二轮审核问询函》问题13.关于信息披露豁免
	（一）申请信息披露豁免的必要性
	（二）信息披露豁免后不影响投资者决策判断的合理性
	（三）核查情况

	第二部分 《一轮审核问询函》更新
	一、《一轮审核问询函》问题6.关于何生茂股份代持及经销事宜
	（一）结合何生茂的简要履历，说明其作为经销商与发行人合作、入股及入职发行人、担任发行人深圳分公司负责人、离职设立德中租赁、再次作为经销商与发行人合作并成为主要客户等过程的商业背景及合理性
	（二）说明报告期内向德中租赁销售的具体商品及终端客户对应情况，并结合定价依据、信用政策、毛利率水平等要素进一步分析发行人与何生茂所控制主体开展购销合作的定价公允性
	（三）说明与其他客户通过租赁模式开展业务的具体情况，租赁模式下的主要终端客户，相关客户通过租赁模式采购设备的合理性，与行业惯例的匹配性
	（四）说明深圳思泰克、伟旺电子的经营现状，报告期内与发行人发生交易的具体内容
	（五）说明深圳思泰克与发行人商号相同的原因及合理性，其他经销商是否存在类似情形
	（六）除德中租赁以外，对报告期内其他前员工客户及成立时间与合作时间较为接近的客户，请进一步分析相关合作模式的合理性
	（七）核查情况
	（八）说明对于发行人及其关联方与何生茂所控制主体之间的资金流水核查情况


	8-3 律师事务所补充法律意见书（四）
	一、《二轮审核问询函》问题7.关于毛利率
	请发行人：（1）说明报告期内矩子科技同类产品毛利率呈下降趋势，而发行人毛利率保持稳定增速的原因及合理性；劲拓科技2019年毛利率远低于发行人的原因。（2）结合行业地位、产品应用领域的差异、销售对象、技术难度、产业链议价能力及成本结构差异等因素，说明发行人主要产品毛利率均高于同行业可比公司均值的原因及合理性。（3）说明是否存在生产同类产品的可比公司或竞争对手，如有，对比同类产品毛利率的情况，进一步分析毛利率存在差异的原因及合理性。（4）结合对不同类型客户定价惯例，说明直销客户毛利率高于经销客户的原因...
	（一）说明报告期内矩子科技同类产品毛利率呈下降趋势，而发行人毛利率保持稳定增速的原因及合理性；劲拓科技2019年毛利率远低于发行人的原因
	（二）结合行业地位、产品应用领域的差异、销售对象、技术难度、产业链议价能力及成本结构差异等因素，说明发行人主要产品毛利率均高于同行业可比公司均值的原因及合理性
	（三）说明是否存在生产同类产品的可比公司或竞争对手，如有，对比同类产品毛利率的情况，进一步分析毛利率存在差异的原因及合理性
	（四）结合对不同类型客户定价惯例，说明直销客户毛利率高于经销客户的原因，两种销售模式下毛利率变化趋势不一致的原因，以及经销商客户的盈利空间
	（五）说明境内外产品销售的毛利率是否存在较大差异
	（六）核查情况
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	（二）说明报告期内向德中租赁销售的具体商品及终端客户对应情况，并结合定价依据、信用政策、毛利率水平等要素进一步分析发行人与何生茂所控制主体开展购销合作的定价公允性
	（三）说明与其他客户通过租赁模式开展业务的具体情况，租赁模式下的主要终端客户，相关客户通过租赁模式采购设备的合理性，与行业惯例的匹配性
	（四）说明深圳思泰克、伟旺电子的经营现状，报告期内与发行人发生交易的具体内容
	（五）说明深圳思泰克与发行人商号相同的原因及合理性，其他经销商是否存在类似情形
	（六）除德中租赁以外，对报告期内其他前员工客户及成立时间与合作时间较为接近的客户，请进一步分析相关合作模式的合理性
	（七）核查情况
	（八）说明对于发行人及其关联方与何生茂所控制主体之间的资金流水核查情况


	第二部分 《二轮审核问询函》更新事项
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	（一）进一步说明将机加工、布线、电箱组装及部分外壳组装环节均采取委外加工的合理性，与劲拓股份、矩子科技等竞争对手外协模式存在差异的原因及合理性，形成当前外协模式的背景及商业合理性，在现有外协模式下如何保证竞争力及知识产权的保密性
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	（五）说明“标准化生产+半定制化开发”表述方式的来源及其与同行业可比上市公司在信息披露上差异较大的合理性，“半定制化”开发与“全定制化”开发的区别，该表述是否能准确体现发行人生产模式的特征
	（六）说明在建工程相关投入与周边同类建筑的差异，如何保证在建工程中相关投入与应计入当期成本、费用的投入准确区分核算，发行人基本采用外协生产模式下，自建大量厂房的合理性和必要性，未来主要生产模式是否将发生重大变化
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	（一）进一步说明与何生茂合作过程中多次变更合作方式的合理性，深圳思泰克不再主要向发行人采购设备后的发展情况及相关订单、客户资源的转移情况，生茂投资电话与该公司一致的原因
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